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Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espaco como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com
nossos cotistas. Além disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao
desempenho do mercado de crédito e de cada um de nossos fundos no respectivo
periodo.

01. CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE E MERCADO DE CREDITO

O mercado de crédito local passou praticamente ao largo da turbuléncia nos mercados
de risco (acdes, c@mbio, juros) gerada pelo cendrio politico e macroecondmico de
novembro. O mercado primdrio manteve-se ativo, embora com intensidade menor em
comparacdo aos meses antferiores. J& o mercado secunddrio seguiu com liquidez
sauddvel, e os spreads de crédito apresentaram estabilidade no consolidado, resultado
de pequenas aberturas e fechamentos que praticamente se compensaram. Em nossos
mandatos, a composicdo da carteira foi tal que esses movimentos de spread geraram
contribuicdo positiva nas diversas estratégias dos fundos.

Em nossos fundos, destacamos a contribuicdo da carteira de debéntures CDI. As demais
carteiras locais também tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos no
geral. A carteira offshore conftribuiu positivamente para os fundos que acessam essa
estratégia, com ganhos tanto nos bonds quanto nos derivativos. Detalharemos seu
resultado adiante.

Parcela Local:

A carteira de debéntures em CDI teve rentabilidade acima de seu carrego intrinseco. A
composicdo do nosso portfélio gerou ganho de capital relevante para os fundos, mesmo
com o movimento misto entre aberturas e fechamentos de spread de crédito observado
no mercado. Nos bancdrios (LF e LFSN), também observamos dindmica semelhante dos
spreads de crédito, que acabaram se compensando, e o resultado dessa estratégia ficou
mais proximo a seu carrego.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram abertura ainda mais forte nesse més,
principalmente no juro prefixado. A abertura foi mais intensa nos vértices intermedidrios, e
o mau humor foi agravado com a frustracdo do mercado em relacdo ao anuncio do
pacote de corte de gastos pelo governo. A composicdo € a magnitude desses
movimentos tiveram baixo impacto no resultado dos fundos com orcamento de risco de
mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado misto para os diferentes mandatos.
De forma geral, tivemos mais aberturas de spreads de crédito nos papéis dessa estratégia,
sendo que um ativo especifico teve contribuicdo relevante no resultado dos fundos que
possuiom exposicdo. A contribuicdo dessa estratégia variou de acordo com a
composicdo da carteira de cada fundo ajustada a seu mandato.
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O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade acima de seu benchmark
(IMA-B5) e abaixo do CDI do més. A rentabilidade nominal foi novamente impactada pela
forte abertura da curva de juros reais. Apesar de termos observado mais aberturas do que
fechamentos de spread de crédito, a composicdo do nosso portfdlio levou a mais um més
de Efeito Crédito positivo. No Efeito Curva, perdemos no posicionamento relativo entre os
vértices da curva de juro real, mas o resultado consolidado do fundo foilevemente acima
do benchmark.

Parcela Offshore:

No cendrio internacional, passada a arrebentacdo de eventos do inicio de novembro, o
prémio de risco das diversas classes de ativos acabou sendo metabolizado de forma
tranquila. Do ponto de vista global, com Donald Trump reeleito e o FED entregando uma
leitura confortével sobre a situagcdo econdmica, a economia americanda seguiu em uma
tendéncia positiva, sustentada por um mercado de frabalho resiliente e sinais de
moderacdo na inflacdo (apesar das incertezas que ainda podem surgir sob a futela de
Trump).

Em paralelo, os conflitos geopoliticos seguiram nichados, com destaque para a relativa
estabilizacdo na Ucrdnia e o avanco em negociacoes diplomdticas pontuais envolvendo
a China e os EUA, especialmente nas dreas de tecnologia e comércio. O governo chinés,
por sua vez, enfrenta desafios para estimular a economia, com dados mais fracos no setor
imobilidrio e no consumo domeéstico, o que levou a novas medidas fiscais e monetdrias de
suporte, ainda que abaixo das expectativas do mercado.

Esse cendrio favoreceu a queda dos indices de volatilidade, permitindo a valorizacdo de
ativos de risco em geral. Conforme os investidores buscaram travar yield em seus portfolios,
os spreads fecharam, sinalizando uma virada de ano relativamente tranquila. O petréleo
também registrou um comportamento mais assertivo ao longo do més, favorecido por
cortes adicionais na producdo da OPEP+, beneficiando emissores de crédito ligados a essa
commodity.

Apesar da boa performance dos bonds em geral, seguimos com um mercado primdario
escasso, porem com forte demanda nos deals disponiveis, especialmente em emissores do
Norte de Europa e de América Latina. Quando olhamos os bonds de empresas brasileiras,
embora o noficidrio local tenha se deteriorado as custas das rusgas do governo com o
pacote fiscal, os ativos em USD se sustentaram de maneira notdvel, mantendo uma
correlacdo maior com os mercados globais e aproveitando o ambiente de maior apetite
POr risCo.

Diante disso, o offshore encerrou o més com conftribuicdo positiva para os fundos que
acessam essa estratégia. A performance dos cash bonds em geral foi destaque na
contribuicdo do més, seguida pelos indices de crédito. De maneira geral, buscamos
reciclar parte dos ativos que compdem nosso core de bonds, dando preferéncia a
emissores globais com bom perfil de crédito e potencial anincio de recompra ao longo
do proximo ano. J& nos derivativos, seguimos aproveitando a baixa volatilidade para
montar hedges de médio prazo para a carteira. Além disso, a quantidade de eventos do
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més favoreceu o trading tatico de curto prazo, tanto nos indices quanto na estratégia de
ETFs, permitindo-nos agregar alfa tfambém nessas estratégias. A combinacdo de fatores
globais e nosso foco em qualidade e timing foram determinantes para a performance
positiva no més.
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02.  AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,09% (137,5% do CDI) no més de novembro. A
parcela offshore foi destaque positivo: ganhamos tanto nas posicoes de bonds quanto de
derivativos. No mercado local, as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com
destaque para as carteiras de debéntures CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

" S . S
Figura 1. Afribuicao de resultados em novembro Figura 2. Alribuicao de resultados em 2024 - YTD
Risco
AZ QUEST SUPRA Long Short 7%CDI Resultado | C rade AZ QUEST SUPRA ong Short 7%CDI  Resultado | Ca
LF e DPGE 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% LF e DPGE 1L1% 1L1% 0.0% 129.7% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00%
LFSN 10.5% 10.5% 0.0% 1452% 0.12% 0,10% 0,02% 0.00% LFSN 14,5% 14,5% 0.0% 144,8% 211% 1.79% 0,32% 0.00%
Debentures 43,8% 43.8% 0.0% 153,3% 0,53% 041% 0,12% 001% Debentures 70,5% 70.5% 0,0% 137,0% 9.61% 8,83% 0.76% 0,02%
Debentures hedge 63% 7.2% -5.5% 459, 7% 0,23% 0,06% 0,17% 0,00% Debeniures hedge 1.6% 4,1% -1.4% 231.2% 0,37% 021% 0,16% 0,01%
Estrat. Offshore 10,5% 10,.5% -10,4% 149, 7% 0,12% 0,00% 0,12% 0,00% Estrat. Offshore 138% 13,8% -13.7% 121,6% 1,65% 0,00% 1,65% 0,00%
ADC 9.3% 2.3% 0,0% 156,8% 0,12% 0% 001% 0,00% FIDC 10.2% 10.2% 0.0% 16%.9% 1.72% 1,35% 037% 0,00%
Estral. Yield 21.7% 21.7% -4,1% 1259% 0,22% 0,24% -0,02% 0,00% Estrat. Yield 18,5% 18,5% -4,1% 187.0% 3,45% 2,58% 084% 0,02%
Hedge Dl e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a -0,04% 0,02% -0,06% 0,00% Hedge DI e Quiros 0,0% 0,0% 0.0% n/a 0,03% 0,07% -0,34% 0,30%
Compromissada Priv. -15.6% 0.0% -15,6% 109.3% -0,13% -0,13% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -44.8% 0.0% -448% 110,2% -507% -5,07% 0,00% 0,00%
Caixa’ 13.5% 13,5% 0,0% 101,1% 011% 011% 0,00% 0,00% Caixa' 14,6% 14.6% 0,0% 101,5% 1,48% 1,48% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1156% -156% 160.4% 1.27% 0,0% 038% 0.01% TOTAL 100,0% 1445% -448% 1572% 1550% | 11.3%% 3.77% 0,34%
Custos MT -0,013% Custos MT -0,215%
SUPRA MT 158.8% 1.26% SUPRA MT 1551% 15.28%
Custaos FIC -017% Custos FIC -2,15%
SUPRA FIC 137.5% 1,09% SUPRA FIC 133.3% 13,13%
1 Inchui compromissadas com lastro em fitulos publicos e outros hedges. ! Inchd compromissadas com lasiro em filulos publicos e outras hedges.
Estratégia de hedge i Estratégia de hedge consclidado
Debentures hedge 5,4% 5.4% 0.0% 2929% 0,13% 0.05% 0,07% 0.00% Debentures hedge L3% 1.3% 0.0% 229.9% 029% 0,18% 0,12% 0.00%
Derivativos? 0.0% Q1% 5,5% n/a 0,10% 001% 0% 0,00% Derivativos® 00% 0.1% 1.4% n/a 0,18% 001% 0,19% 001%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% QOulras® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 5,4% 5.5% -5.5% 529.2% 0,23% 0,05% 0,18% 0,00% Hedge C 1,3% 1,4% -1,4% 372,0% 0,47% 0,17% 0.31% 0,00%
InflagaGo Livre 0.9% 1.7% 0,0% 37.9% 0,00% 0,01% -001% 0,00% Inflagao Livre 0.3% 2.7% 0,0% -322.0% -0,10% 0,05% -0,15% 0,00%
TOTAL 6,3% 7.2% -55%  459.2% 0,23% 0,0% 017%  0,00% TOTAL L6% 41% -l4%  231.2% 0,37% 021% 018% -001%
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 10.5% 10.5% 0.0% &11,2% 0.31% 0,00% 031% 0,00% Offshore 13.8% 13.8% 0.0% 305.6% 4,19% 0,00% 4,19% 0,00%
Derivafivos® 0,0% 0,0% -10,4% n/a -0,38% 0,00% -0,38% 0,00% Derivafivos® 0,0% 0,0% -13,7% n/a -2,54% 0,00% -2,54% 0,00%
Offshore Consclidade 10.5% 105% -104% 149.7% 0.12% 0,00% 0,12%  0,00% Oftshore Consclidade 138% 138% -137% 121.6% 1.65% 0,00% 1,65%  0,00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de afivo
O S—
Banks E— ] 1] 4% LF/ DPGE 0,0%
Offshore  n— 10,7% LFSN 10,4%
Telcom N 6,6% Debentures 42,5%
Water Ufliies mmmmm 4,0%
Hedlth Care mmmm 59% Debentures hedge 7.7%
Agribusingss mmmm 58% FIDC 92.5%
CarRental w527 Estrat. Offshore 10,7%
OlsGas - 4.5% Estrat. Yield 213%
Metals and Mining 3 5%
Food Retal = 35% Compromissada Deb. -14,0%
Transportafion and Logistics 8 3,0% Soberano + Caixa 12,1%
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Erergy m 2,5%
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03. AZ QUEST LUCE FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,87% (109,5% do CDI) no més de novembro. As
diversas estratégias apresentaram bons resulfados, com destaque para a carteira de
debéntures CDI. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7

abaixo.

Figura é. Afribuicao de resultados em novembro Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
AZ QUEST LUCE 7CDI Resultado AI QUEST LUCE ? ong She %CDl  Resultade | Carreg: Trade
LF & DPGE 2,5% 2,5% 0.0% 101,4% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% LF 21% 2,1% 00% 12349% 026% 0,23% 0,03% 0,00%
LFSN 10.2% 102% 00% 1068% 0.09% 0.09% 000%  000% LFSN 107% 107% 00% 14244% 1.51% 1.19% 031% 0.00%
Debentures 41,6% 41.6% 00% 130,2% 0,43% 0,37% 0,06% 0,00% Debentures 502% 502% 00% 133,78% 6,63% 5,78% 085% 0.01%
FIDC 31% 31% 0.0% 115,5% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% FIDC 3,8% 3,8% 00% 12562% 047% 0.41% 007%  0,00%
Hedge Dl e Outros  0,0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa' 42,6%  4246%  0,0% 101,1% 0,34% 0,34% 0,00% 0,00% CAIXA 332% 332% 00% 101,25% 332% 3,32% 0,00%  0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 00% 114,2% 0,90% 0,85% 0,06% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 1237% 12,19% 1092% 1.27% 0.01%
Custos MT -0,003% Custos MT 0,041%

LUCE MT 113.8% 0,90% LUCE MT 123.3% 12,15%

Custos FIC -0,03% Custos FIC -0,45%

LUCE FIC 109.5% 0.87% LUCE FIC 118.8% 11.70%

! Inclui compromissadas com lastro em titulos pUblicos & outros hedges. ! Inciui compromissadas com lastro em fitulos publicos e outres hedges.

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,02% (129,4% do CDI) no més de novembro. A
parcela offshore foi destaque positivo: ganhamos tanto nas posicoes de bonds quanto de
derivativos. No mercado local, as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com
destaque para as carteiras de debéntures CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa
distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Afibuicdo de resultados em novembro

AZ QUEST ALTRO

AZ QUEST ALTRO

Figura 11. Ahibuigdo de resultados em 2024 - YTD

7CDI Resultado

LF e DPGE 08% 0,8% 0,0% 79,9% 001% 0,01% 0,00% LF e DPGE 1.3% 1.3% 0,0% 121,3% 0.16% 0,15% 0,00%
LFSN 10.4% 10,4% 0.0% 111.6% 0,09% 0,09% 0.00% LFSN 12.2% 122% 0.0% 144,0% 1.74% 1.38% 0.35% 0.00%
Debentures 475% 47.5%  00%  1348%  051% | 043% 0.00% Debentures 669%  669%  00%  1328%  879% | 791% 087%  00I%
Debentures hedge ?2.9% 10,3% -7.6% 299.5% 0,24% 0,09% 0,00% Debentures hedge 8.7% 2.3% -6.5% 182,2% 1.56% 1,03% 0,53% 0,00%
Estrat. Offshore 56% 5.6% -55% 156,0% 0,07% 0,00% 0,00% Estrat. Offshore 57% 58% -56% 119.2% 0.67% 0,00% 0,67% 0,00%
ADC 2% 3.2% 0,0% 1431% 0,04% 0,03% 0,00% ADC 3.9% 9% 0,0% 150,3% 0.57% 0,49% 0,09% 0.00%
Estral. Yield 9.6%  9.4%  24% 137.4%  010% | 010% 0.00% Estral. Yield 9.5%  95% -LI%  1643%  154% | 117%  033%  0.04%
Hedge DI e Outros 0.0% 0,0% 0,0% nfa -0,01% 0,00% 0,00% Hedge Dl e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a -0,09% 0,00% -0,06% -0,03%
Compromissada Priv. -12.5% 0.0% -12.5% 108.1% 01% 011% 0.00% Compromissada Priv. -27.9% 0.0% -27.9% 109.6% -3.10% -3.10% 0.00% 0.00%
Caixg’ 254%  254%  00%  1021%  021% | 021% 0,00% Caixg’ 199% 19.9%  00%  1055%  207% | 207%  000%  000%
TOTAL 1000% 1125% -125% 1444%  1,14% | 084% 0,00% TOTAL 100,0% 1280% -29,1% 141,1%  1390% | 11,09% 279%  002%
Custos MT -0,004% Custos MT -0,08%
ALTRO MT 1439%  1.14% ALTRO MT 1403%  13.82%
Custaos FIC -011% Custas FIC 1.33%
ALTRO FIC 129.4% 1,02% ALTRO FIC 126,8% 12,50%
" Inciu compromissadas com lasio om iios pUblcos © oultos hadges " Inciu compromissadas com lasira om fulos pUblcos o oulros hadges.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consclidado
Debentures hedge 76%  7.6%  00%  1993%  012% | 007% 0.00% Debentures hedge 63%  63%  00%  1254%  078% | 076% 003%  0.00%
Derivafivos? 00%  00% 76%  n/a 012% | 001% 0.00% Derivafivos? 00%  02% -45%  nfa 060% | D02 062%  000%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 76% _ 7.6%  7.6% 4054% _ 024% | 007%  0,18% _ 0,00% Hedge C 63%  65%  65% 2237%  139% | 073%  045%  0,00%
InflagaGo Livre 2.3% 2.7% 0,0% -49,4% -001% 0,02% -0,03% 0,00% InflagaGo Livre 2,4% 2.7% 0.0% 71.6% 017% 0,29% -0,12% 0,00%
TO1AL 99%  103%  76% 2995%  024% | 009%  015%  0,00% To1AL 87% 9%  -45%  1822%  1,56% | 103%  0,53%  000%
B0 caba. *inclul ¢ ndo s80 8 na exposico de fico & caix Tuf < néa s4o = de risco
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 56%  56%  00%  6320%  028% | 000% 0.00% Offshore 57%  58%  00%  317.2%  1,80% | 000%  180%  0.00%
Derivafivos® 0,0% 0,0% -55% n/a -0,21% 0,00% 0,00% Derivativos® 0,0% 0,0% -56% n/a -1,13% 0,00% -1,13% 0,00%
Offshore Consolidado _ 56%  56%  55% 1560%  007% | 000%  0,07%  0,00% Offshore Consolidado 5% 58%  56%  1192%  067% | 000%  047%  0,00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
. .
Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por fipo de ativo
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05.  AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM CP

No més de novembro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (q)
+0,39% (ante +0,36% do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +10,78% (ante
+6,46% do benchmark — IMA-B5) no ano. Em relacdo ao benchmark, perdemos no
posicionamento relativo entre os vértices da curva de juros real (Efeito Curva) e ganhamos
com o Efeito Credito.

Figura 15. Afiibuicdo de resultados em novembro

0,36% 0.20% 0,03%
-0,06% -0,09%

10,35%

IMA-BS (benchmark) Efeito Cradito Outros
Acumulado até out 24 Efeito Curva Custos Deb FIC

Fonte: AZ Quest

Figura 15.1. Alribuicdo de resultados em 2024 - YTD

617%

0,55%

-1,90%

-0,50%

IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Outros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resulfado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos
fitulos da carteira do fundo.
Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos
fitulos da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um ftitulo de crédito quanto o
efeito das variacdes do spread de crédito de cada ativo que compode o fundo.

Fonte: AZ Quest
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Fonte: AZ Quest
Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor

Figura 18. Breakdown por fipo de ativo
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06.  AZ QUEST ICATU CONSERVADOR - PREVIDENCIA CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,81% (103,0% do CDI) no més de
novembro. As diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para a
carteira de debéntures CDI. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras

19 e 20 abaixo.

. - . S
Figura 19. Afribuicdo de resultados em novembro Figura 20. Afibuigcdo de resultados em 2024 - YTD

AT QUEST PREV %CDI Resultado € AL QUEST PREV

LF e DPGE 31% 31% 0.0% 105.4% 0,03% 0,03% 0,00% 0.00% LF e DPGE 2% 3.2% 0.0% 121.0% 0,39% 0.35% 0,04% 0,00%

LFSN 7.2% 7.2% 0,0% 104,3% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00% LFSN 127% 12.7% 0,0% 146,1% 1,83% 1,43% 041% 0,00%

Debenturas 28,5%  28.5% 0.0% 146,1% 0.33% 0.25% 0.07% 0.00% Debenturas 39.2% 39.2% 0.0% 136,2% 5.26% 4,61% 0.66% 001%

Debentures hedge 22% 2.5% 1.7% B4,8% 0,01% 0,02% 0.01% 0,00% Debentures hedge 29% 3.5% 2,0% 164,3% 0,47% 0,34% 0,14% 0,00%

FIDC 3.3% 3.3% 0,0% 118,1% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% FIDC 53% 53% 0,0% 127.9% 0,67% 0,56% 0,10% 0,00%

Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 001% 0,00% 0,00% 001%

Caixa' 557%  557% 0,0% 99.8% 0,44% 0,44% 0,00% 0.00% Caixa' 367% 367% 0,0% 100,2% 3,62% 361% 0,02% 0,00%

TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 113,4% 0,90% 0,83% 0,07% 0,00% TOTAL 1000% 100,0% 00% 1241% 12,23% 1089% 1.37% -003%

Custas MT -0,038% Custas MT -0,509%

AIQ MT Prev 108.6% 0.86% AIQ MT Prev. 118.9% 11.72%

Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,59%

AIQICATU 103.0% 0.81% AIQICATU 113.0% 11.13%

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 1.7% 1.7% 0,0% 26,7% 0,00% 0,02% -001% 0,00% Debentures hedge 1.5% 1.5% 0.0% 98.7% 0,15% 0,18% -0,03% 0,00%

Derivativos® 0.0% 0.0% -1.7% n/a 001% 0,00% 0.01% 0.00% Derivativos® 0.0% 0.5% 20% nfa [PARL: -0.01% 0,12% 0.00%

Qutros* 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros* 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedge Cor 1.7% 1.7% -1.7% 119.4% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% Hedge Cor 1,5% 2.0% -20%  172,8% 0,26% 0,17%  0,09%  0,00%

Inflacdo Livre 0.5% 0.8% 0.0% -33.9% 0,00% 0.01% 0.01% 0,00% Inflagdo Livre 1.4% 1.5% 0.0% 154,6% 0,22% 017% 0,05% 0.00%

TOTAL 2,2% 2.5% -1.7% 84,8% 0,01% 002% -001% 0,00% TOTAL 29% 3.5% 20%  1643% 047% 0,34% 0,14% 0,00%

*Nao coba. Yinclul i n&o 530 ¢80 de rsco *NBo coa. *inclul compromissodas que ndo 530 confempiodas no exposicao de risco

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 21. Breakdown do fundo por rafing Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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07.  AZ QUEST VALORE FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,83% (105,4% do CDI) no més de novembro.
As diversas esfratégias apresentaram bons resultados, com destaque para a carteira de
debéntures CDI. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23

e 24 abaixo.

Figura 23. Afribuicdo de resultados em novembro Figura 24. Afibuicdo de resultados em 2024 - YTD

%CDI Resultado

AL QUEST VALORE Short

AL QUEST VALORE %CDl  Resultado
capital
LF e DPGE 46% 0.0% 103,5% LF e DPGE 0.0% 120.9%
LFSN 6,6% 6,6% 0.0% 105,4% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00% LFSN 8,8% 8,8% 0,0% 141.9% 1.24%
Debentures 303% 303% 00% 143,9% 0.35% 027%  007% 0.00% Debentures 429%  429% 0.0% 1368% 581%
Debentures hedge 5.6% 57% 4,6% 127,1% 0.06% 005%  000% 0.00% Debentures hedge 57% 59% 5,0% 179.3% 1.01%
FIDC 2,8% 2,8% 0,0% 125,0% 0,03% 0,02% 0,00% 0,00% FIDC 4,0% 4,0% 0,0% 133.9% 0,53%
Estrat. Yield 3.4% 3.4% -0.7% 148,7% 0.04% 003%  001% 0.00% Estrat. Yield 3.8% 38% 0.5%  1658% 0.62%
Hedge Dl e Outros 0,0% 00% 00% n/a -0.02% 000% -002% 000% Hedge Dl e Outros 0.0% 00% 0,0% nfa -0,08%
Compromissada Priv.  -0,4% 0.0% -0,4% 106,8% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -3.3% 0,0% -3,4% 108.8% -0,39%
Caixa’ 47.0%  470%  00% 101.4% 0.36% 038% 000%  0.00% Caixa’' 34.2%  342% 0.0% 100.8% 3.41%
TOTAL 100,0% 100.4% -04% 1159% 0.92% 0.85% 006%  000% TOTAL 1000% 103.3% -3.8% 1280% 12,62%
Custas MT -0,083% Custaos MT -1.03%
VALORE 105.4% 0.83% VALORE Nn7.5% 11.58%
" Inchul compromissades cam lastra em filules publices e culres hedges.

" Inchul compromissades cam lastra em fitulos publices e oulros hedges.

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 4,6% 4,6% 0,0% -0,6% 0,00% 0,05% -0,05% 0,00% Debentures hedge 4,9% 4,9% 00% B854% 0,41% 0,62% -0,20% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0.0% -4.6% nfa 0,06% 001%  006% 0.00% Derivativos® 0.0% 01% -50% n/fa 0.54% -0.02% 0,56% 0.00%
Outros* 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 000%  000%  000% Outros* 0,0% 0,0% 00% nfa 0,00% 000%  000%  000%
Hedge Cor 4.6% 4,6% -46%  151,6% 0,05% 0,04% 001%  0,00% Hedge Cor 4.9% 50% -50% 199.5% 0,94% 0,59% 038%  0,00%
Inflagdo Livre 1.0% 1% 0,0% 15,9% 0,00% 001%  -001% 0.00% InflagGo Livre 0.9% 0.9% 00% é4.7% 0.06% 0,09%  -0,04% 0.00%
TOTAL 56% 57% -46%  127.1% 0.06% 0,05% 000%  0,00% TOTAL 57% 59% -50% 179.3% 1.01% 0.49% 032%  0,00%

+NGo calka. * Inclul compromissadas que ndo 530 confempladas na expasigo de fco

i compromissodas que nBe sdo confempladas na exposis 8o de fsco

Fonte: AZ Quest

*Nap coia. *

Fonte: AZ Quest

Figura 25. Breakdown do fundo por rafing Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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08.  AZ QUEST ALTRO PREV

O AZ Quest Aliro Prev feve um rendimento de +0,85% (107,5% do CDI) no més de novemobro.
As diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para a estratégia
offshore e a carteira de debéntures CDI. Mostramos essa distribuicdo de resultados
detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

. oo o . S
Figura 27. Afribuicdo de resultados em novembro Figura 28. Afibuicdo de resultados em 2024 - YTD
Z%CDI Resultado | Carego 3 Sho %CDl  Resultado
LF e DPGE 4,3% 43% 00% 101.7% 0,03% 0,04% 0,00% 0,00% LF e DPGE 2% 32% 00% 1200% 0,38% 0,34% 0,04% 0,00%
LFSN 5,0% 50% 0,0% 118,1% 0,05% 0,04% 0,00% 0,00% LFSN 57% 57% 00% 1432% 081% 0,64% 0,17% 0,00%
Debentures 470% 470% 00% 139.8% 0.52% 0,42% 0.09% 001% Debentures 56,4% 564% 00% 1352% 7.53% 6,48% 0.99% 005%
Debentures hedge 37% 38% 22%  &2.7% 0,02% 0,04% 0,02% 0.00% Debentures hedge 1.8% 1.8% 1.3%  1524% 027% 021% 006%  0,00%
Estrat. Offshore 3.2% 37% 0,0% 139.5% 0,04% 0,00% 0,04% 0,00% Estrat. Offshore 23% 23% 00% 104,4% 0,24% 0,00% 0,24% 0,00%
FIDC 6,5% 5% 00% 1284% 0.07% 0.06% 001% 000% FIDC &6,1% &1% 00% 1263% 0.76% 0,65% 0,10% 000%
Estrat. Yield 51% 51% -05% 1583% 0,06% 0,05% 0,02% 000% Estrat. Yield 36% 36% 09% 1748% 063% 0,60% 0,03% 000%
Hedge DI & Oulros 0,0% 0.0% 0,0% nja -0,03% 0,01% -0,03% 0,00% Hedge DI & Oufros 0,0% 0.0% 0.0% nfa -0,09% 0,02% -0,09% -0,03%
Caixa’ 252% 252% 00% 101.1% 0,20% 0,20% 0,00% 0,00% Caixa' 208% 208% 00% 100.8% 207% 207% 001% 0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 121.2% 0,98% 0.85% 010% 001% TOTAL 100,0% 100.0% -0.9% 127.7% 12.59% 11,02% 1.55% 0,02%
Custos MT -0,109% Custos MT -1,490%
ALTRO PREV 107.5% 0.85% ALTRO PREV 1M248% 11.10%

¥ Inchul compromissads com lastro em Hilulos publices e aulres hedges. ' Inchul compromissads com lastro em fitulos publicos & autros hedges.

Estratégia de hedge Estratégia de hedge
Debentures hedge 2,2% 2.2% 0,0% -1L,7% 0,00% 0,02% -0,03% 0,00% Debentures hedge 1,3% 1.3% 0,0% 75.5% 0,09% 0,15% -0,05% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0.0% -2.2% n/a 0.02% 0,00% 002% 000% Derivativos® 0.0% 0.0% -1.3% n/a 0,14% 0.01% 015% 000%
Qutros* 0,0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Qutros* 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 2,2% 22%  -22% 1123% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% Hedge C 1,3% 13% -1,3% 190,5% 0,24% 0,14% 0,10% 0,00%
Inflagdo Livre 1.5% 1.6% 00% -12.8% 0.00% 0,02% -002% 0.00% Inflagdo Livre 0.5% 0.5% 00% &0.5% 0,03% 0.07% -0.04% 0.00%
TOTAL 37% 38% -22% 827% 0,02% 0,04% -0.02% 0,00% TOTAL 1.8% 18% -1,3% 1524% 027T% 0.21% 0.06% 0,00%
NG caie. * Inclul que ndo sdo el posicdo de risco *NGo cob inchul que ndo sdo e &o derisco
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 29. Breakdown do fundo por rafing Figura 30. Breakdown do fundo por setor
Electrical Utilities 11.3%
Banks 10,0%

CarRental =— & 47
Telecom m— 507,
Water Ufilifies  m—— 5 |7
Others m—— 5 0%
Health Care = 4 57,
Agribusiness — 3 47,
Toll Roads e 307
Food Retfcll e 2,67
Financial Services w2 4%
Retail w247
Oil&Gos w297
Metals and Mining s 8%
Transporfation.. mem 1 8%
Erergy mmm 1,7%
Consumer mmm | 5%
Foods mm 1 4%
Gym Operafor mm ],3%
Industrial = 0,7%

Soberano +
caixa; 24,9%

BBB+ ou

n‘.‘lesrézr: Educatfion = 0,6%
’ Real Estate ® 0,4%
De A- a A+; Sugar & Ethanol 1 0,4%
6,3% Urban Mobility 10,1%

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

azquest.com.br R. Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758, Cj 152, SGo Paulo - SP

@azquest_ /azquest_ AZ Quest Investimentos



https://www.instagram.com/azquest_/
https://www.linkedin.com/company/azquest/
https://www.youtube.com/@AZQUESTINVESTIMENTOS
https://azquest.com.br/
https://maps.app.goo.gl/T3v7nZS7AMaeDezLA

A ZQ U EST Carta Mensal dos Fundos de Crédito Novembro/2024

Material de Divulgacdo. As informacdes contidas neste material sGo de cardter meramente e exclusivamente informativo,
ndo se fratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro
e de capitais. A AZ Quest ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas
neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de
impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patfrimoniais para seus cofistas.

Para consultar todas as informacodes, caracteristicas e riscos do investimento de cada um dos fundos mencionados neste
material, acesse os dados por meio deste link: hitps://azquest.com.br/fundos.php

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliacdo da performance do fundo de
investimentos, & recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ndo deverd ser
reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais
informacades, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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